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durchfithren, wenn die in drei Monaten fillige Kaufsumme
nach Abzug des Diskonts jenen Betrag zumindest erreicht,
unter dem er seine Ware zu verkaufen nicht gewillt ist.
Es bedarf keiner weiteren Erliuterung, welche Bedeutung
in diesem Kalkil der Hohe des Bankdiskonts zukommt.,
Unser Beispiel verliert auch dann nicht an Beweiskraft,
wenn wir annehmen, da die verkaufte Ware im Laufe der
drei Monate, die der Wechsel lauft, bis zum Konsumenten
gelangt und von diesem ohne direkte Inanspruchnahme von
Kredit bezahlt worden sei. Denn auch die Betrige, welche
die Konsumenten zu diesem Zwecke verwenden, sind ihnen
als Arbeitslohn oder als Unternehmergewinn aus jenen
Geschaften zugeflossen, die nur durch die Kreditgewihrung
der Banken ermdoglicht wurden.

Wenn wir die Menge der zum Diskont eingereichten
Warenwechsel zu gewissen Zeiten anschwellen, zu anderen
wieder abnehmen sehen, dann dirfen wir nicht schon vor-
eilig den Schluf dahin ziehen, dafl diese Schwankungen aus
Veranderungen in dem Geldbedarf der Einzelwirtschaften
zu erklaren seien. Die Folgerung, die allein zulassig wire,
ist die, daB zu den von den Banken augenblicklich auf-
gestellten Bedingungen keine grofiere Anzahl von Kredit-
gesuchen gestellt werden. Nihern die Umlaufsmittelhanken
den Zinsfuf} ihrer Aktivgeschiafte an den natiirlichen Kapitals-
zins an, dann sinkt der Umfang der an sie herantretenden
Anspriche; erméiBigen sie ihren Zinsfufl, so dafi er sich
vom natiirlichen Kapitalzins stirker nach unten entfernt,
dann wachsen diese Anspriiche. Die Ursache der Schwan-
kungen der Inanspruchnahme des Zirkulationskredites der
Umlaufsmittelbanken ist nirgends anders zu suchen als in
der von ihnen befolgten Kreditpolitik.

Die Banken haben es vermige der ihmnen zustehenden
Macht, Zirkulationskredit durch Ausgabe von Umlaufsmitteln
zu erteilen, in der Hand, die zirkulierende Gesamtmenge
des Geldes und der Geldsurrogate ins Grenzenlose zu ver-
mehren. Sie konnen durch die Ausgabe von Umlaufsmitteln
den Geldvorrat im weiteren Sinne derart vermehren, daf
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eine Steigerung des Geldbedarfes, die sonst zu einer Steigerung
des inneren objektiven Tauschwertes des Geldes fithren miifite,
in ihren Wirkungen auf die Geldwertgestaltung paralysiert
wird. Sie konnen durch Einschrinkung in der Darlehens-
gewahrung die zirkulierende Geldmenge im weiteren Sinne
derart vermindern, dafl eine Verringerung des inneren ob-
jektiven Tauschwertes des Geldes, die aus irgendwelchen
anderen Ursachen eintreten miifite, vermieden wird. Das
kapn, wie gesagt, unter Umstinden eintreten. Aber in dem
ganzen Mechanismus der Zirkulationskrediterteilung und der
Art und Weise, in der die Umlaufsmittel entstehen und
wieder zur Ausgabestelle zurickkehren, liegt nichts, das
notwendigerweise zu einem solchen Erfolg fithren miufite.
Es kann z. B. gerade so gut geschehen, dafi die Banken
eine Vermehrung der Umlaufsmittelausgabe gerade in einem
Augenblicke eintreten lassen, in dem ein Riickgang des Geld-
bedarfes im weiteren Sinne oder eine Vermehrung des Geld-
vorrates im engeren Sinne zu einer Verringerung des inneren
objektiven Tauschwertes des Geldes fithrt; dann werden sie
durch ihr Eingreifen die Tendenz zur Revolutionierung des
inneren objektiven Tauschwertes des Geldes verstirken. Die
Umlaufsmittelzirkulation ist eben nicht in dem Sinne elastiseh,
da sie automatisch den Geldbedarf dem Geldvorrat ohne
Beeinflussung des inneren objektiven Tauschwertes des Geldes
anpaBt, wie falschlich behauptet wird; sie ist nur in dem
Sinne elastisch, daf sie jede, auch voillig grenzenlose Aus-
dehnung der Zirkulation ebenso wie jede Einschrankung zuligt.
Die Menge der zirkulierenden Umlaufsmittel ist durch keine
natiirliche Schranke eingeengt. Will man sie aus irgend-
welchen Griinden einschrinken, dann mufi man sie durch
zielbewufBites menschliches Eingreifen (Bankpolitik) in irgend-
einer Weise binden.

Dies alles gilt natiirlich nur unter der Voraussetzung,
da8 alle Banken bei der Ausgabe von Umlaufsmitteln nach
einheitlichen Grundsitzen vorgehen oder daf iitberhaupt nur
eine einzige Bank Umlaufsmittel ausgibt. Eine einzelne
Bank, die neben zahlreichen Konkurrenten ihre Geschifte



