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note. Es ist fiur die volkswirtschaftliche Betrachtung voll-
kommen gleichgiiltig, ob die Bank einen Wechsel durch
Ausbezahlung der Valuta m Noten oder durch Gutschrift
auf Girokonto eskomptiert; banktechnisch mogen ja gewisse
Unterschiede vorhanden sein, die dem Kassenbeamten wichtig
erscheinen konnen. Ebensowenig kann es wesentlich sein, ob
die Bank Umlaufsmittel lediglich im Wechseldiskontgeschafte
ausgibt oder ob sie auch andere kurzfristige Darlehen ge-
wihrt. Der Wechsel ist ja wieder nichts anderes als eine
juristisch und handelstechnisch besonders qualifizierte Form
eines Schuldscheines. Volkswirtschaftlich kann zwischen
einer Wechselforderung und einer anderen Forderung
gleicher Giite und gleicher Verfallszeit kein Unterschied
gefunden werden. Und der Warenwechsel wieder ist nur
juristisch von einer offenen Buchschuld, die durch den Ab-
schluB eines Kreditkaufgeschaftes entstanden ist, verschieden,
Fs lauft mithin die Lehre von der Elastizitit der auf den
Warenwechsel basierten Notenzirkulation auf die der Elastizi-
tat einer Umlaufsmittelzirkulation, die dureh Belehnuag von
kurzfristigen, aus Kreditverkdufen stammenden Forderungen
entsteht, hinaus.

Die Zahl und der Umfang der Kreditkiufe und Kredit-
verkiaufe sind nun von der durch die Banken, die Emittenten
der Umlaufsmittel, befolgten Kreditpolitik keineswegs un-
abhingig. FEine Erschwerung der Kreditbedingungen mufl
ihre Zahl vermindern, eine Erleichterung vergroBern. Nur
der kann unter Stundung des Kaufpreises verkaufen, der
augenblicklich kein Geld bendétigt; in diesem Falle wird
aber eine Inanspruchnahme des Bankkredites itberhaupt
nicht eintreten. Wer aber momentan Geld benotigt, kann
nur dann Kreditverkiaufe abschlieSen, wenn er Aussicht hat,
die ihm aus diesem Geschifte erwachsenden Forderungen
sogleich zu Geld machen zu konnen. Die tibrigen Kredit-
geber konnen nur so viel gegenwirtige Giiter auf dem
Darlehensmarkte zur Verfiigung stellen, als sie gerade be-
sitzen. Anders die Banken, die sich durch Ausgabe von
Umlaufsmitteln neue Gegenwartsgiter zu schaffen vermogen.



