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nicht vom Willen der Emittenten abhingige Umstinde be-
dingt ist. Sie hat daher ihr Hauptaugenmerk auf den Nach-
weis der Behauptung gerichtet, dafi jede itberzihlige Um-
laufsmittelmenge aus dem Verkehre wieder zur ausgeben-
den Stelle zuriickgetrieben werde. Im Gegensatz zum Gelde
kommen Umlaufsmittel nicht als Zahlung, sondern als Dar-
lehen auf den Markt, lehrt Fullarton; sie miissen daher
automatisch zur Bank zurickstromen, wenn das Dar-
lehen zuriickgezahlt wird!. Gewi. Er iibersieht jedoch
dabei, daff der Schuldner die fur die Ruckzahlung der Dar-
lehenssumme erforderliche Umlaufsmittelmenge sich auch
durch Aufnahme eines neuen Darlehens verschafft haben kann.

In Ausfithrung von Gedankengingen, die sich schon bei
Fullarton und den anderen Schriftstellern seines Kreises
finden, und in Anlehnung an gewisse Institutionen des eng-
lischen und des kontinentalen Bankwesens, die freilich eine
ganz andere Bedeutung fir die Praxis haben als jene, die
ihnen filsehlich zugeschrieben wird, hat dann die neuere
banktheoretische Literatur die Bedeutung des kurzfristigen
Warenwechsels fiir die Fundierung eines elastischen Umlaufs-
mittelwesens in den Vordergrund treten lassen. Dem Zah-
lungswesen konne Anpassungsfihigkeit an den stark wechseln-
den Bedarf in vollkommenstem Mafle verliehen werden, wenn
es mit dem Bedarf an Zahlungsmitteln in unmittelbaren ur-
sichlichen Zusammenhang gebracht werde. Das kann nach
Schumacher nur durch die Banknoten geschehen, und sei
in Deutschland dadurch erreicht worden. dal die Banknoten
auf die Warenwechsel basiert werden, deren Menge mit der
Intensitat des Wirtschaftslebens zu- und abnimmt. Mittels
des Diskontgeschiiftes werden an Stelle der zinstragenden
Warenwechsel, die nur beschriankt umlaufsfahig sind, weil
sie auf stets verschiedene individuelle Betrige lauten, in
ihrer Giltigkeit zeitlich begrenzt sind und in ihrer Gite
vom Kredit zahlreicher Privatpersonen abhidngen, Banknoten
ausgegeben, die von einer allgemein bekannten halboffent-
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lichen Anstalt in grofien Mengen auf stets die gleichen
runden Betrige ohne zeitliche Beschrankung ausgestellt
werden und deshalb eine weit umfassendere, dem Metall-
geld ahnliche Umlaufsfahigkeit besitzen. Mit der Einlosung
des eskomptierten Wechsels finde dann ein Umtausch in um-
gekehrter Richtung statt; die Banknoten — oder statt ihrer
Metallgeld — stromen, die Menge der umlaufenden Zahlungs-
mittel mindernd, zur Bank zuriick. Wenn das Geld richtig
als eine Anweisung auf Gegenleistungen fir Vorleistungen
definiert werde, dann entspreche eine Banknote, die auf den
akzeptierten Warenwechsel gegriindet ist, diesem Begriff in
vollkommenem Mafle, da sie Leistung und Gegenleistung
eng miteinander verkniipfe und nach vermittelter Gegen-
leistung aus dem Umlauf regelmiafig wieder verschwinde.
Durch eine solche mittels des Warenwechsels hergestellte
organische Verbindung der Banknotenausgabe mit dem Wirt-
schaftsleben werde es somit erreicht, daff die Menge der
umlaufenden Zahlungsmittel sich dem wechselnden Bedarf
an Zahlungsmitteln automatisch anpafit. Je vollkommener
dies geschehe, um so mehr sei es ausgeschlossen, dafl das
Geld selbst die Preise beeinflussende Wertverinderungen er-
leidet, und um so mehr werde die Preisbildung allein durch
die Gestaltung von Angebot und Nachfrage auf dem Waren-
‘markte bestimmt werden?®.

Demgegeniiber mufl man sich zunichst die Frage vor-
legen, womit die Aufstellung eines Wesensunterschiedes
zwischen Banknoten und anderen Geldsurrogaten, zwischen
nicht durch Geld gedeckten Banknoten und den dibrigen
Umlaufsmitteln gerechtfertigt werden kann. Das Kassen-
fuhrungsguthaben, iiber das mit Scheck jederzeit verfiigt
werden kann, ist, von einigen nebensichlichen technischen
und juristischen Punkten, die es fur den Kleinverkehr und
bestimmte Zahlungen unverwendbar erscheinen lassen, ab-
gesehen, ein ebenso taugliches Geldsurrogat wie die Bank-
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